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Infografico 1: Lista de signatarios do IFACC categorizados por tipo de instituicdo. A lista foi atualizada em
marco de 2026
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Esta quarta edi¢do anual do Relatério de Mercado do IFACC destaca o progresso feito em 2025 no avango
de produtos financeiros inovadores alinhados com a agricultura livre de desmatamento e conversdo (DCF).
Apresentamos novos produtos alinhados ao IFACC langcados no mercado, os parceiros que impulsionam
esses esfor¢os, as metas de impacto, as estruturas financeiras, os volumes de desembolso e os caminhos
para ampliar ainda mais essas solugdes.

Com base nas edi¢des anteriores, este relatério oferece uma visao geral do mercado em evolucao O IFACC agora conta com 26 signatarios que estao coletivamente

de produtos financeiros DCF e fornece um panorama do progresso do IFACC como iniciativa. O comprometidos com o financiamento e os investimentos para expandir a
objetivo é informar e inspirar nossa rede de parceiros que trabalham para soja, a pecuaria, as agroflorestas e os produtos florestais ndo madeireiros

projetar e expandir mecanismos de financiamento que apoiem a producdo
agricola sustentavel em biomas essenciais.

livres de desmatamento e conversao (DCF) na América do Sul.

Lancada em 2021, o IFACC estabeleceu uma meta coletiva ambiciosa que foi
alcancada este ano, apesar do contexto adverso e dos desafios: desembolsar

US$ 1 bilhdo até o final de 2025 em financiamento para acelerar a transicao 1
agricola nos biomas da Amazénia, do Cerrado e do Chaco. PRINCIPAIS AREAS DE APOIO DO IFACC

Nosso trabalho oferece suporte a bancos, investidores e empresas na

expansdo de modelos de empréstimo e investimento que permitam a
TR FCE R T produgdo de carne bovm~a, soja e outr~os prc_:dutos agricolas sem mais
AMATON, CERRADT ANDCHACD desmatamento e conversao da vegetacdo nativa.

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000,

Para a liberacdo desse financiamento em escala, o IFACC viabiliza conexdes
com capital catalitico, fornece suporte consultivo em gestdo de impacto
ambiental e social, compartilha informac&es sobre estruturas de produtos
e inovacdes de mercado e ajuda os parceiros a utilizar produtos alinhados
a iniciativa DCF para atingir metas de emissdes liquidas zero.

00 000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000°

Convidamos vocé a analisar o progresso alcancado no ultimo ano neste
Relatdrio de Mercado e a saber mais sobre nossas principais atividades e
conquistas no site do IFACC.

* Apoio consultivo a produtos financeiros: Oferecemos aconselhamento pratico e apoio aos signatarios de
modo bilateral, para possibilitar mais transagdes.

¢ Gestdao ambiental e indicadores de impacto: Suporte a definicdo de abordagens adequadas de impacto e
monitoramento para os mecanismos financeiros criados.

* Capital catalitico: servir como uma rede de participantes, proporcionando facil acesso a parceiros financeiros
com o mesmo objetivo, incluindo conexdes com provedores de capital catalitico

* Engajamento governamental: esclarecer quais produtos financeiros estdo em conformidade com o IFACC, alinhados
com as prioridades e politicas nacionais (por exemplo, Eco Invest) e cumprindo o impacto ambiental e social

.
®e0c0cc00c00c0e

* Eventos e comunicagao: presenca estratégica em eventos globais importantes

0000000000000 000000000000000000000000 o,

¢ Capacitacao e compartilhamento de conhecimento: treinamento sobre mecanismos inovadores, no Brasil,
no Paraguai e na Argentina. Centro de conhecimento, artigos técnicos e relatérios

.
®ooce
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https://www.ifacc-initiative.org/case-study-details/ifacc-market-report-2024/aJYTG0000000Wvx4AE
https://www.ifacc-initiative.org/home

Em 2025, o IFACC fez progressos significativos
rumo a sua meta de acelerar o financiamento para
a agricultura DCF nos biomas Amazénia, Cerrado
e Chaco, apesar do ambiente econdmico e politico
desafiador. Este ano, entidades importantes
aderiram a base de signatarios do IFACC e realizarem
desembolsos adicionais. A iniciativa também continuou
a moldar o cenario das financas sustentaveis por meio
de parcerias estratégicas, iniciativas de capacitacao e
engajamento politico ativo.

Seis novas entidades aderiram ao IFACC,
aumentando a rede para 26 signatarios. Os novos
signatarios sdao: Banco do Brasil, Banpara,
Regai, Amerra Capital, Mov. Investimentos e

Régia Capital.

Os signatarios lancaram no mercado trés novos
produtos financeiros e expandiram cinco ja
existentes, o que aumentou para 20 o numero
total de produtos alinhados ao IFACC no mercado.
Desde o lancamento do IFACC em 2021, esses
produtos desembolsaram US$ 954 milhdes
para apoiar agricultores e outros profissionais
que trabalham para expandir a producao
sustentavel sem desmatamento.

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025

PRODUTOS FINANCEIROS R
DIVERSIFICADOS QUE ATENDEM AS
NECESSIDADES DOS PRODUTORES

Os 20 produtos alinhados ao IFACC constituem
uma gama de instrumentos financeiros
projetados para dar suporte aos produtores em
diferentes estagios da transicao para modelos
mais sustentaveis:

+ Nove produtos oferecem empréstimos de
longo prazo aos produtores para a expansao
da soja e da agricultura em pastagens
degradadas, bem como para melhorias na
produtividade agricola, intensificacdo da
pecuaria e restauragdo florestal.

+ Dez produtos oferecem financiamento para
sistemas agroflorestais e para a producao de
produtos florestais ndo madeireiros (NTFPs),
contribuindo para o crescimento de modelos
bioeconémicos na Amazodnia.

* Um instrumento oferece financiamento
agricola anual de baixo custo para agricultores
que se comprometem a proteger a cobertura
florestal além das exigéncias legais.

- iNDICE

+  Um empréstimo corporativo da suporte a um
importante produtor de etanol para avancgar
no fornecimento DCF de milho.

+ Seis produtos levantam capital por meio de
recebiveis agricolas securitizados (CRAs ou
FDICs), uma estrutura cada vez mais comum
no Brasil que visa mobilizar financiamento
privado para a agricultura.

+ Trés produtos incorporam estruturas de
garantia juntamente com empréstimos
comerciais, estendendo os prazos para
corresponder aos periodos de pagamento
mais longos necessarios para transicdes
sustentaveis no uso da terra.

Todos os produtos oferecem condi¢des financeiras
mais favoraveis do que aquelas que normalmente
estdo disponiveis no mercado, como prazos mais
longos, periodos de caréncia ou taxas de juros
reduzidas, reconhecendo os custos e o tempo
adicionais que costumam ser necessarios para 0s
agricultores migrarem para sistemas de producao
sustentaveis. Os produtos foram estruturados em
diferentes moedas: treze em reais (R$), cinco em
délares americanos (US$) e um em euros (€).

Embora os cerca de 1 bilhdo em desembolsos
representem apenas uma fracao do
financiamento necessario para expandir a
producao sustentavel na regiao, trata-se de um
avanco importante, especialmente considerando
as dificeis condicdes de mercado em 2024 e
2025. Varios produtos recém-lancados estdo em
suas fases iniciais e criando histéricos para apoiar
a expansdo em 2026 e nos anos seguintes.

COBERTURA GEOGRAFICA

A maioria dos produtos continua focada nos
biomas Amazénia e Cerrado, e a regiao do Chaco
permanece comparativamente sub-representada,
refletindo o desenvolvimento mais gradual dos
mercados de financiamento sustentavel na
Argentina e no Paraguai. Embora os mercados para
produtos livres de desmatamento e conversao
(DCF) estejam comecando a emergir, prevemos
que 2026 marcara uma mudanca significativa, com
instrumentos inovadores chegando ao mercado
em ambos os paises.

Uma andlise detalhada dos 20 produtos alinhados
ao IFACC - por tipo de instrumento, estruturas
de financiamento e principais caracteristicas
- é mostrada no Infografico 2, oferecendo
um resumo visual da diversidade de solug¢des

financeiras emergentes para apoiar a agricultura
DCF na regido. Mais informag¢8es sobre cada
um desses produtos financeiros sdo fornecidas
posteriormente no relatorio.

CONTRIBUIGOES PARAO
ENGAJAMENTO E CAPACITACAO

Além dos lancamentos de produtos, com base
nos anos anteriores do IFACC, 2025 foi um ano de
intensificacdo do engajamento e da capacitagao
nos setores financeiro e agricola. O IFACC realizou
sessBes de treinamento no Brasil, na Argentina
e no Paraguai, reunindo representantes do
governo brasileiro e profissionais bancarios da
Argentina e do Paraguai. Essas sessdes focaram em
solu¢bes inovadoras de financiamento, gestdo de
riscos climaticos e exemplos praticos de modelos
de empréstimo sustentaveis, capacitando as
instituicdes com ferramentas para desenvolver
produtos adaptados as realidades locais.

Ao longo do ano, o IFACC também ampliou sua
mensagem em plataformas globais, enfatizando a
necessidade de capital catalitico e financiamento
inovador para promover solu¢des sustentaveis de
uso da terra. O IFACC teve destaque em grandes
eventos, incluindo a COP-30, a Semana de A¢ao
Climatica de Londres, a Semana do Clima de Nova
York e a Semana do Clima de S3o Paulo. Nesses
encontros, que reuniram bancos, investidores e
lideres do agronegécio, o IFACC pbde apresentar
modelos financeiros bem-sucedidos e engajar
NOVOS parceiros.

Como mencionado no Prefacio, os parceiros
do IFACC tém colaborado estreitamente com
0 governo brasileiro no Programa Ecoinvest,
apoiando seu avanco e ajudando a trazer
perspectivas do setor privado para o diadlogo.
Esperamos continuar apoiando a implementacdo
do Ecolnvest em 2026.


https://www.bb.com.br/site/
https://www.banpara.b.br/
https://www.linkedin.com/posts/ifaccinitiative_regai-is-a-real-asset-firm-dedicated-to-solutions-activity-7329062379521028096-6nq9?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAEIc3hoBNKUIQXFomJqxbVHZLCYwl82YYxo
https://www.linkedin.com/posts/ifaccinitiative_ifacc-sustainablefinance-impactinvesting-activity-7392100105723478016-1yuI?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAEIc3hoBNKUIQXFomJqxbVHZLCYwl82YYxo
https://movinvestimentos.com.br/
https://www.linkedin.com/posts/ifaccinitiative_r%C3%A9gia-capital-is-an-asset-management-firm-activity-7323264525321826304-6v-J?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAEIc3hoBNKUIQXFomJqxbVHZLCYwl82YYxo
https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/mapa-promove-capacitacao-para-gestores-publicos-que-atuam-em-agricultura-sustentavel-e-seguranca-alimentar
https://www.linkedin.com/posts/mesa-de-finanzas-sostenibles-del-paraguay_innovaci%C3%B3n-y-sostenibilidad-en-la-ganader%C3%ADa-activity-7384570994113417218-xsSn?utm_source=share&utm_medium=member_desktop&rcm=ACoAAAuvTOMBIlCSU5fghY1QfLTcWeDRbcOTTGI
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Infografico 2 - Detalhamento dos 20 produtos por tipo de instrumento e caracteristicas.

PRODUTOS DESEMBOLSADOS PELO IFACC DE 2022 A 2025 (POR ORDEM DE LANCAMENTO)

Desembolsos de produtos em ddlares americanos (US$). Quando relatados em reais (R$), aplica-se a taxa de cambio
média anual.

Nome do produto
Parceiros

Pecuadria
DCF
Bioeconomia

Produtos alinhados ao IFACC lancados em 2025

1 CCAT i i i, - - v v 4
Vox, TNC

2 Banpar,aBlo 0,4 0,4 v v
Banpara

3 Belterra Fundo Clima ) ) i ) 15 0,5 v
Belterra, BNDES, Fundo Vale e Arapyau

De 2022 a 2024 e produtos expandidos em 2025

Food and Forest v
4 Impact Bank, TNC - - 1,7 = 1.7
5 Belterra e Impact Earth = 5 1,3 2,7 4 v

Belterra e Amazon “Acelerador” - - 3,3 - 3,3

;  Corageous Land e Corekees i 0,1 0,1 0,2 0.4 v
CL e Corekees

CRA Taboal ll )
8 Arapyad, Tab6a, BNDES = - 0,5 - 0,5

9 Itau.B.BANESG Agro i i 16,5 48,6 65,1 v
Certificacbes

Itai BBA ESG Agro v
e Culturas de cobertura e saude do solo i 1 1411 R

Fiagro Belterra - Agroflorestamento
JGP, Belterra, Impact Earth
Amazoénia Viva da Natura

- 3 v
12 Natura, Vert, GE, Fundo Vale, IFC 0.6 0.9 11 2.6

CRA Verde v
13 Conexsus, Belterra, Gaia, Santander . 3.5 ) ) 3.5

Renova Pasto )
14 Agri3, Rabobank e IDH - 3,9 = - 3,9

GreenGalaxy

- - - v
JGP Asset, Agrogalaxy e Vert 3,5 3,5

15

Agri3 - Empréstimo para restauracao de

16 pastagens degradadas 13 - - - 13 v
Agri3, produtor ndo divulgado
Empréstimos para agricultura sustentavel do
17  Grupo Locks 20 - - - 20 v
Agri3, Rabobank, Locks, IDH
18 FS-Empréstimo para etanol de milho 30 i ) i 30 v
&Green (SAIL Investments)
Responsible Commodities Facility 3 3 v
19 SIM, OPEA, Agri3, Rabobank e Santander 11 47,2 " 60 129,2
Reverte v v
20 Syngenta, ItaiBBA, TNC 18,6 95,6 84,2 343 231,22
Total 96,1 154,0 261,9 442,2 9541

1 Os totais relatados refletem dados coletados dos signatérios citados para fins de avaliagdo do progresso da iniciativa do IFACC.

2 Nenhum produto foi relatado no bioma Chaco até 2024.

3 Fundos rotativos, como CRAs ou FDICs, foram contabilizados considerando o fechamento e o desembolso de cada ano. Os nimeros foram ajustados em 2025 para refletir
os desembolsos corretos de 2024.
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Tipo de produto

Amazonia
Cerrado?

v v Fundo catalitico .
4 1
v Produtos de crédito agricola w
v Divida corporativa
v Divida corporativa
v Divida corporativa
v Divida corporativa
v Divida corporativa
v Oferta no mercado de capitais
v Produtos de crédito agricola
v Produtos de crédito agricola
v Produtos de crédito agricola
v Oferta no mercado de capitais
v Oferta no mercado de capitais
v v Produtos de crédito agricola
v Oferta no mercado de capitais
4 Produtos de crédito agricola
v v Divida corporativa
v Divida corporativa
v Oferta no mercado de capitais
v Produtos de crédito agricola
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AVALIAGRO DE IMPACTO &

Para avaliar em que medida os produtos
alinhados ao IFACC influenciaram as praticas dos
agricultores e se os produtores recorreriam a esse
tipo de crédito novamente, o IFACC realizou uma
Avaliacdo de Impacto em 2025. A avalia¢do incluiu
entrevistas com 15 produtores para capturar suas
perspectivas sobre instrumentos financeiros livres
de desmatamento e conversao e a eficacia deles
em promover a transicao para a adog¢do de praticas
agricolas mais sustentaveis.

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025

Os dados foram coletados em visitas de campo
direcionadas a produtores de diversos modelos
de producdo (soja, gado ou agroflorestas) que
foram beneficidrios de quatro produtos financeiros
distintos alinhados ao IFACC nos biomas Amazdnia e
Cerrado. Para fins de confidencialidade, a identidade
dos produtores e dos produtos financeiros nao
é divulgada. A avaliagdo também examinou
caracteristicas estruturais comuns dos instrumentos
para entender como eles geram impacto no terreno.
As principais conclusdes estao resumidas abaixo.
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PRINCIPAIS CONCLUSOES

Importancia de instrumentos financeiros inovadores

Em todos os casos, os investimentos permitiram aos produtores acessar financiamento direcionado para

apoiar a adocao de praticas agricolas alinhadas ao IFACC:

+ Para alguns produtores, o instrumento financeiro avaliado representava a Unica opgao de crédito disponivel

+  Paraoutros, embora fontes alternativas de financiamento estivessem disponiveis, o produto alinhado ao
IFACC ofereceu condi¢des mais favoraveis, acelerando significativamente suas atividades planejadas

+ Apesar das diferencas nos perfis dos produtores, a disponibilidade de uma solucdo financeira especifica
que incorporasse critérios de sustentabilidade foi consistentemente bem recebida, e todos os produtores
indicaram que utilizariam a mesma linha de crédito novamente

Ganhos de produtividade

«  Os produtores relataram que as areas que receberam investimentos direcionados alcancaram niveis de produtividade
maiores do que os niveis médios de produgdo dentro da mesma propriedade ou grupo de produtores.

Importancia da implementacado de melhores praticas

+  Os produtores reconheceram os crescentes impactos das condi¢des climaticas adversas e a necessidade de
adotar praticas de produgdo mais sustentaveis

+ No entanto, a adogdo de melhores praticas é considerada dependente de incentivos financeiros de curto
prazo, destacando a importancia de alinhar os objetivos de sustentabilidade com as restri¢des financeiras
imediatas dos produtores

Critérios de DCF e fiscalizagdo da conformidade legal

A conformidade com a legislagdo ambiental brasileira e com as normas de uso do solo é considerada

uma alta prioridade

« Isso ficou particularmente evidente nas discusses sobre desmatamento e expansao da produg¢do, com
uma grande preferéncia por operar estritamente dentro dos limites para evitar riscos regulatérios ou legais.

Assisténcia técnica

A assisténcia técnica foi amplamente identificada como um componente critico aos instrumentos

financeiros, embora sua relevancia e foco variem de acordo com o perfil do produtor:

+  Pequenos produtores: a assisténcia técnica é essencial, pois eles contam com isso para melhorar suas praticas

+  Grandes produtores: embora menos critica para a producdo principal, a TA continua sendo valiosa em outras
areas relevantes do negécio, como gestao financeira, operagdes comerciais e negociacdo de commodities

Custo das transacoes

+  Os produtores preferem fortemente produtos financeiros menos burocraticos sem processos de aprovacao
longos e requisitos de documentacdo extensos

« Alguns produtos alinhados ao IFACC direcionados a pequenos produtores simplificaram com éxito os
processos de transagao.

+ O momento da disponibilidade de crédito é crucial, principalmente para o capital de giro, ja que o
financiamento precisa estar estreitamente alinhado com etapas especificas do ciclo de producéo.

Conscientizacao ambiental

+ Instrumentos financeiros inovadores podem fortalecer a conscientizagdo ambiental entre os produtores,
incorporando requisitos ligados a sustentabilidade e assisténcia técnica direcionada. Dessa forma, haveria apoio
a adogao de praticas aprimoradas e promogao da mudanga comportamental e da transformacao da paisagem.
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ANALISE CRITICA

Desafios e limitacdes

Como instrumentos pioneiros, esses produtos financeiros enfrentam limitagdes inerentes quando se trata de

escala e alcance. Os produtores identificaram os seguintes principais desafios e restri¢cdes:

+ Alguns produtos alinhados ao IFACC tém requisitos mais altos e camadas adicionais de burocracia em
comparagao com outras linhas de crédito

* Custos de transacdo mais elevados devido aos requisitos de MRV representam uma barreira

+ Alguns produtos tém requisitos financeiros que impedem os produtores de médio porte de acessa-los
— produtores que se beneficiariam muito dessa solugdo.

* A assisténcia técnica incorporada aos produtos poderia ser aprimorada

+ Ainda existe uma forte barreira cultural bloqueando a aceitacdo dos requisitos de DCF. Alguns
produtores relataram que ainda tém a disposi¢ao de desmatar areas de vegetacdo nativa e que ndo fizeram
isso para cumprir o Cédigo Florestal Brasileiro

+  Osresultados indicam que a adogao de praticas aprimoradas é impulsionada principalmente por
incentivos econdmicos claros, burocracia reduzida e acesso em tempo habil ao crédito

Recomendacdes do IFACC

No entanto, essa avaliacdo identifica oportunidades significativas de aprimorar a adicionalidade ambiental e
social dos produtos financeiros e sua contribui¢cdo para evitar o desmatamento, dentro e fora das fazendas.
As seguintes recomendagdes sdo propostas:

« Eimprovavel que os produtores adotem préticas agricolas mais sustentaveis ou critérios livres de
desmatamento e conversdo, a menos que sejam obrigados a fazer isso pelo instrumento e seus requisitos
ambientais e de sustentabilidade

« Além disso, a assisténcia técnica direcionada pode promover significativamente mudancas
comportamentais e aumentar a conscientizacdo ambiental sobre a importancia desses requisitos

¢ A adogao de praticas mais sustentaveis pode resultar em melhores resultados financeiros, como o
Sistema Integrado Santa Fé, que combina rotagdo de culturas com pecudria na regidao

¢ Hauma demanda alta por crédito e uma oportunidade de expandir os instrumentos direcionando-os
a produtores menos capitalizados e outros que ndo conseguiram acessar as linhas tradicionais

e Garantir assisténcia técnica (AT) robusta que va além das praticas de producdo e inclua gestéao,
conformidade e acesso ao mercado

¢ Adisponibilidade de crédito pode ser alinhada a momentos estratégicos do ciclo de producéo,
especialmente para capital de giro

¢ Aproveitar a tecnologia e solugdes inovadoras para simplificar processos e reduzir os encargos
administrativos

¢ Alinhar os instrumentos financeiros com politicas publicas que visam reduzir o desmatamento e
promover praticas sustentaveis, incluindo PPCDAm (1), PPCerrado (2), Ecolnvest (3), Caminho Verde (4),
entre outras

e Exigir critérios da pratica livre de desmatamento (DCF) para abranger todas as areas dentro do grupo
produtivo, em vez de limitar os requisitos a area especifica que esta sendo financiada

1. PPCDAm: o Plano de Acdo do Brasil para Prevencgdo e
Controle do Desmatamento na Amazodnia, que coordena acdes
de fiscalizagao, planejamento do uso da terra e incentivos
econdmicos para reduzir o desmatamento ilegal.

2. PPCerrado: o Plano de Ac¢do do Brasil para Prevencgéo e
Controle do Desmatamento no Cerrado, que coordena agdes
de fiscalizagdo, planejamento do uso da terra e incentivos
econdmicos para reduzir o desmatamento ilegal.

3. Ecolnvest: é um programa federal de financiamento
misto criado para mobilizar capital privado em larga escala,
particularmente internacional, para o plano de transicao
ecoldgica do Brasil.

4. Caminho Verde: é uma iniciativa federal coordenada pelo
Ministério da Agricultura para promover a expansdo agricola
sustentavel por meio da recuperagdo de terras degradadas.
RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025
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Citagao de um
pequeno produtor

“Eu costumava irrigar cada drvore com um balde,
carregando dgua da mangueira até a bomba, e
entéio irrigava com o balde. As vezes, fazia isso
durante a noite, para evitar ficar no sol. Gracas

a Deus, surgiu o projeto, o dinheiro, e comprei o
equipamento de irrigacdo. Tudo estd funcionando
normalmente. Foi um pouco caro, mas ficou tudo
bem.” Pequeno produtor agroflorestal que utilizou

o crédito para instalar um sistema de irrigacdo na
drea. Curiosamente, essa pessoa jd havia conseguido
um microcrédito para seu sistema, mas disse ao
banco que era para gado, pois era mais fdcil de
conseguir do que se fosse para agroflorestamento.

Citagao de um produtor

“O trabalho de assisténcia técnica é
precisamente isso. Estamos aqui para
provar que os agricultores podem
produzir sem desmatamento. Estar aqui
hoje é a prova de que é possivel produzir
mais, conseguir uma renda mais alta e
preservar o meio ambiente sem precisar
destruir florestas. No meu caso, eu
produzo e conservo ao mesmo tempo.”

Citagao de um produtor

“Notamos que é possivel fazer mais. Hoje, ndo estou
mais pensando apenas na drea degradada; jd estou
considerando como ela se recuperou e o que eu
poderia melhorar.

E vejo a oportunidade de cultivar safras
secunddrias, criar gado... também poderiamos
desenvolver essas duas etapas, o que seria muito
benéfico para o processo, para o ciclo anual de
cultivo e fortaleceria financeiramente o produtor.”
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Assim como nos Relatérios de Mercado anteriores,
o IFACC apresenta seus resultados de impacto
consolidados com base em um conjunto
padronizado de KPIs principais fornecidos
anualmente pelos signatarios para cada produto
financeiro desembolsado durante o respectivo ano.
Os KPIs seguem as Diretrizes de indicadores de
impacto do IFACC, que incluem:

* KPIs principais: métricas obrigatérias, como
total de desembolsos e hectares financiados;

* KPIs avangados: métricas opcionais que
abrangem desmatamento evitado, beneficios
de carbono, beneficiarios, desempenho
dos empréstimos e outras dimensdes
socioambientais. Os signatarios sdo
incentivados a monitorar esses indicadores
para terem insights mais detalhados do
impacto gerado por suas inovagdes financeiras.

Em 2025, os produtos alinhados ao IFACC atingiram
US$ 954 milh6es em desembolsos no total, um
aumento de US$ 442 milhdes em comparacdo
com os desembolsos acumulados de 2021 a 2024.

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025

Esse crescimento foi impulsionado principalmente
pela expansao do financiamento para a producdo
agricola intensificada de forma sustentavel, seguida
pela expansdo do cultivo em areas degradadas.

Distribui¢cdo de produtos alinhados ao IFACC

* 97,8% dos desembolsos ocorreram no
Cerrado brasileiro, dos quais:

* 94,3% apoiaram a producao agricola na
propriedade rural;

+ 3,1% apoiaram produtos agricolas no
nivel corporativo;

+ 0,4% apoiaram a producdo pecuaria
intensificada de forma sustentavel.

+ 0Os 2% restantes foram aplicados na Amazonia
brasileira, para suporte a atividades
bioecondmicas, divididos igualmente entre:

* 1,5% para sistemas agroflorestais;

+ 0,6% para o manejo sustentavel de produtos
florestais ndo madeireiros (NTFPs).

+ 0,04% para pecuaria DCF

- iNDICE

IMPACTO DO IFACC NAS PRATICAS DE USO DA TERRA (EM HECTARES)

326.986

497.687

341.434

Soja e Area de
pecuaria DCF PFNMs
. mais 2025

Nos produtos financeiros alinhados com o IFACC,
os hectares impactados em 2025 refletem a escala
e a diversidade das melhorias no uso da terra
apoiadas pela iniciativa. A maior contribuicdo vem
do manejo sustentavel de produtos florestais
nao madeireiros (PFNMs), que abrange 497.687
hectares, grande parte deles dentro de territérios
coletivos. Nas cadeias de suprimentos agricolas, o
financiamento alinhado com o IFACC deu suporte
a mais de 668.000 hectares de producao de soja
e pecuaria livres de desmatamento e conversao
(DCF), representando um aumento consideravel
de mais de 320.000 hectares em comparag¢dao com
0s anos anteriores. Os resultados de conservacao
também se expandiram significativamente: as
areas de vegetacdo nativa protegidas além
dos requisitos legais aumentaram para 94.142
hectares, em comparacdo com 55.000 hectares em
2021 a 2024. Entretanto, os sistemas agroflorestais
abrangeram 2.204 hectares, e os esforgos de
restauracdo ecolégica alcancaram mais 739 hectares.

Para os sistemas agroflorestais, embora operando
sob outra uma escala de referéncia, os produtos
financeiros demonstraram crescimento estavel
tanto no numero de hectares implementados
quanto, principalmente, no numero de
beneficidrios alcancados. Esse desempenho
reforca o argumento do impacto social, ja
gue esses produtos expandiram a oferta de
crédito para produtores de pequeno porte,
possibilitando praticas alternativas de uso da
terra mais sustentaveis. Varios desses produtos
bioeconémicos ja relataram indicadores sociais
avang¢ados, como o numero de beneficiarios;
coletivamente, o portfélio beneficiou mais de
11.000 produtores individuais e envolveu 85
entidades agregadoras, como cooperativas.

38.529

55.613 1.754

Ecossistema natural Sistemas Restauragao
protegido além da agroflorestais ecoldgica
conformidade legal

B 2022-2024

PRINCIPAIS CONCLUSOES

A medida que o IFACC se aproxima de US$ 1
bilhdo em desembolsos e ultrapassa um milhao
de hectares sob gestao e prote¢do aprimoradas,
reforca a narrativa central da Teoria da Mudanca
da iniciativa: Os produtos financeiros DCF podem
alcancar escala e aumentar a produg¢do de
alimentos, enquanto preservam a integridade
ambiental e protegem a vegetacdo remanescente.

Além da expansao da disponibilidade de capital,
0 aumento dos desembolsos também indica uma
disposicdo dos produtores em cumprir com o Uso
exigido dos recursos, mantendo um excedente
de vegetacdo nativa e evitando o desmatamento
adicional ou intensificando os sistemas de
producdo em areas ja convertidas.

Transcendendo a escala, os indicadores fornecem
evidéncias claras da adicionalidade desses
produtos. O acesso a financiamento alinhado com
o IFACC apoia praticas de uso da terra e modelos
de producdo que provavelmente ndo teriam sido
adotados sob condic¢Bes de crédito convencionais,
particularmente em relacdo ao cumprimento dos
compromissos de desmatamento zero, protecao
da vegetacao a longo prazo e investimentos em
tecnologias que aumentam a produtividade. Isso
reforca o papel do IFACC em mobilizar capital para
resultados que vao além das trajetorias comerciais
usuais. Em ultima analise, esses resultados
posicionam o IFACC para acelerar ainda mais sua
contribuicdo com as transi¢des agricolas de baixa
emissao, consolidando sua lideranga como uma
plataforma catalisadora para o financiamento
sustentavel do uso da terra que proporciona
impacto ambiental e social mensuravel e adicional.
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DADOS GERAIS DO IMPACTO DE PRODUTOS ALINHADOS
COM O IFACC DE 2022 A 2025

DESEMBOLSOS

US$ 954 MILHOES

DESEMBOLSOS DO IFACC POR BIOMA E SISTEMA (USS)

Area de sistemas
agroflorestais com suporte:
2.204 hectares

Area ocupada pela
gestdo sustentavel de
atividades de NTFPs, em
bioma nativo:

497.687 hectares*

*Pode incluir areas que
abrangem territérios
coletivos e unidades de
conservacao

Area de producéo de
gado bovino intensificada
de forma sustentavel:
7.004 hectares

Area de ecossistema
natural protegido (em
conformidade com a lei):
9.069 hectares

Area de ecossistema
natural protegido (além da
conformidade com a lei):
449 hectares

Area em restauracdo
ecoldgica:
739 hectares

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025

Area de pastagem ja
desmatada convertida
em producgdo de soja:
154.221

Area de producdo
agricola intensificada de
forma sustentavel:
506.355 hectares

Area de ecossistema
natural protegido (em
conformidade com a lei):
1.001.279 hectares

Area de ecossistema
natural protegido (além
do cumprimento da lei):
94.142 hectares

Area de producéo
agricola intensificada de
forma sustentavel:
9.180 hectares

Area de ecossistema
natural protegido (em
conformidade legal):
751.292 hectares

Area de ecossistema
natural protegido (além
do cumprimento da lei):
28.000 hectares

alinhados a iniciativa DCF na regiao.

O grafico abaixo ilustra a trajetéria da inovacdo
em fase piloto até uma tese de investimento
consolidada, representando o caminho que o
IFACC e seus parceiros estdo tracando a fim de
desbloquear financiamento em larga escala para a
transicao para a agricultura sustentavel na regiao.
Alcancar a meta do IFACC de US$ 10 bilhdes até 2030
provavelmente exigira um aumento significativo
no capital catalisador para reduzir os riscos dos
investimentos, criar um histérico e liberar fluxos
maiores de financiamento comercial.

Segundo a estimativa do IFACC, serdo necessarios
pelo menos US$ 2 bilh6es em capital catalitico
até 2030 para atingir um total de US$ 10
bilhes em desembolsos. Com esse capital, os
desenvolvedores de produtos podem ampliar
modelos bem-sucedidos, oferecer condicdes
favoraveis aos produtores e aprofundar o fluxo
de investimentos na regiao.

Uma prioridade essencial para o IFACC e seus
signatarios é expandir a disponibilidade de capital
catalitico para produtos alinhados ao IFACC.

Cerrado, PECUARIA
934 mi
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PRODUTOS PRODUTOS PRODUTOS PRODUTOS Em 2024, a versao anterior do Relatério de Mercado Nosso trabalho se concentra em trés areas principais:
FINANCEIROS POR FINANCEIROS PARA FINANCEIROS PARA FINANCEIROS PARA destacou o pape| crucial do capita| catalisador
BIOECONOMIA: PECUARIA: PRODUCAO DE SOJA PRODUCAO DE SOJA - e as condicdes necessarias para apoiar o 1. Viabilizar fundos cataliticos alinhados aos
NA FAZENDA: CORPORATIVO: crescimento do financiamento e investimento produtos do IFACC: dar suporte a concepgao

e ao lancamento de veiculos que combinem
capital publico, filantrépico e comercial,
direcionados a modelos de producdo DCF.

2. Promover solu¢des mais abrangentes:
envolver governos, institui¢cdes financeiras de
desenvolvimento e profissionais da cadeia de
valor para mobilizar recursos concessionais e
liberar financiamento em grande escala para
a transicdo agricola.

3. Convocar liderangas: reunir executivos seniores
de instituicbes financeiras, agronegdcios e
investidores para incentivar a a¢do coletiva e
agilizar a implantacdo de capital catalitico.

Capital catalitico para a transicao agricola
(CCAT)

Um passo tangivel nessa direcdo ja foi dado. Em
novembro de 2025, o fundo Capital catalitico
para a transicao agricola (CCAT) foi langado
oficialmente em S3o Paulo, na semana anterior
a COP-30 em Belém. Esse fundo de investimento
pioneiro foi criado para tornar a restauracao de
terras degradadas um caminho mais produtivo e
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rentavel para os agricultores brasileiros, inclinando
a balanca econémica para a producdo sustentavel
sem a necessidade de desmatar mais florestas.

Estruturado como um fundo de débito catalitico,
0 CCAT visa liberar investimentos comerciais em
grande escala em soja, pecuaria e agroflorestamento
livres de desmatamento e conversao (DCF). Isso
€ alcancado por meio da redugao do risco de
investimentos para agricultores, bancos e empresas
da cadeia de suprimentos, com uma meta de uso
poderosa: para cada US$ 1 de capital catalitico, o
CCAT visa liberar US$ 4 de financiamento comercial.
As metas do fundo sdo ambiciosas: garantir US$ 200
milhdes em capital catalitico para liberar US$ 800
milh&es adicionais até 2028, com o objetivo final
de escalar para US$ 2 bilhdes em capital catalitico e
liberar US$ 10 bilhdes em capital no total até 2030.

O IFACC também tem oferecido grande suporte
ao Programa Eco Invest, considerando sua
capacidade de liberar financiamento adicional de
investidores tradicionais que, de outra forma, ndo
estaria disponivel. O segundo leildo do Programa
foi realizado em parceria com a politica Caminho
Verde Brasil, que visa restaurar milhdes de
hectares de areas degradadas no Brasil — o que
esta alinhado com a teoria de mudanca do IFACC.

Considerando isso, o IFACC tem apoiado
seus signatarios e o governo brasileiro para a
implementacao efetiva do leildo Eco Invest e do
Caminho Verde Brasil.

Veja mais detalhes sobre o CCAT na Descrigao
de fundos na secdo final deste relatério
(pagina 15).

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025

IMPETO CRESCENTE PARA O FUTURO

Olhando para o futuro, apesar dos desafios
citados acima, vemos um impeto crescente para
os produtos do IFACC. O ambiente politico no Brasil
em apoio a transicao agricola permanece favoravel,
apos o Brasil ter sediado a COP30 em Belém.

Esse foi um marco importante nas negocia¢fes
climaticas, chamando a atencdo para solu¢fes
financeiras que ddo suporte a transicdo agricola
na América Latina.

Importantes politicas federais brasileiras estdo
sendo implementadas e aprimoradas a fim de criar
condi¢des propicias para o governo apoiar seu
Plano de Transicao Ecoldgica, criando um impeto
significativo. Essas politicas incluem:

O Programa Caminho Verde Brasil, o Eco Invest
Brasil, o Plano Nacional de Recuperacao da
Vegetacdo Nativa (PLANAVEG), a Taxonomia Verde
Sustentdvel e a Plataforma Brasil de Investimentos
Climaticos e para a Transformacao Ecoldgica (BIP).

As elei¢Bes brasileiras de outubro trazem incertezas
politicas e regulatérias que podem afetar a
confianga dos investidores e a continuidade dos
marcos ambientais e de uso da terra essenciais
para a producdo agricola sustentavel. Esses riscos
aumentam a importancia de solucdes de capital
misto bem estruturadas, que podem ajudar a
reduzir os riscos dos investimentos e sustentar
a expansdo de commodities agricolas livres de
desmatamento, mesmo em meio a possiveis
mudancas nas prioridades politicas.

Por outro lado, como ja observado, solu¢des politicas
e de mercado essenciais, como o Eco Invest e 0 CCAT,
sao um foco importante para acelerar o crescimento
de solugdes alinhadas ao IFACC. Também esperamos
um maior progresso por comerciantes e frigorificos
na criacdo de solucdes financeiras para seus
fornecedores, conforme implementam seus
compromissos de eliminar o fornecimento associado
ao desmatamento a partir de 2026.

Aguardamos com expectativa mais um ano de
progresso em 2026 e a continuidade do trabalho
com nossos parceiros e partes interessadas
no caminho para expandir o financiamento
da agricultura sustentavel e alcancar nossas
metas em comum.
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FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO AGRICOLA ALINHADOS A IFACC NO BRASIL
(QUANTIAS DE DESEMBOLSO ANUAL EM DOLARES)

FASE PILOTO

+ Testar novas ofertas e
estruturas de produtos

+ 20 produtos do IFACC/
US$ 954 milhdes

+ Preencher lacunas de
mercado com estruturas
financeiras inovadoras

FASE DE INTENSIFICACAO

+ Expandir os desembolsos

+ Criar mecanismos replicaveis

« Construir um histérico

« Gerenciar o risco cambial

+  Ampliar MRV e
monitoramento de impacto

« Comegar a acessar o
mercado de capital no
Brasil e no mundo.

TESE DE INVESTIMENTO
CONSOLIDADA

Mecanismos replicaveis
Historico

Grandes volumes de
investimento

ClassificacBes de crédito,
aprimoramento

Garantias inovadoras
Mercados de capital brasileiro
e global

Perfis de risco-retorno aceitaveis
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APRESENTAMOS UMA
VISAO GERAL DOS NOVOS
PRODUTOS ALINHADOS
AO IFACC EM 2025

(LISTADOS EM ORDEM DE
LANCAMENTO)

Todos os produtos atendem aos
requisitos de E&S do IFACC,
incluindo padrodes de legalidade
e proibicao de desmatamento
ou de conversao de vegetacao
nativa apos dezembro de 2020.

Os signatarios e parceiros do
IFACC estao destacados em

21
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1. FUNDO DE CAPITAL CATALITICO PARA A
TRANSIGAO AGROPEGUARIR (GGAT)

Data de encerramento:
Novembro de 2025

Quantia desembolsada:
Primeiro fechamento de US$ 50 milhdes em novembro de 2025, até agora, sem
desembolsos.

Parceiros:
Vox Capital, TNC

Visao geral:

O CCAT é um fundo de investimento criado para acelerar a transi¢do para uma agricultura
sustentavel e livre de desmatamento no Brasil. O fundo direciona capital concessional para
operacdes de crédito nas cadeias de suprimentos de soja, pecudria e agroflorestamento
nos biomas Cerrado e Amazénia, dando suporte a produtores, cooperativas e empresas
para expandirem sua producdo sem converter a vegetacao nativa.

Estrutura e termos:

O CCAT foi estabelecido como um Fundo Multimercado (FIM) brasileiro de capital
fechado. O veiculo ndo financiara diretamente os agricultores. Em vez disso, assumira
posi¢cdes subordinadas em mecanismos financeiros (como FIDC, FIAGRO-FIDC e CRA)
patrocinados por instituicdes financeiras e empresas da cadeia de suprimentos que
oferecem financiamento para a producao agricola sustentavel no Brasil. Sua meta é
alcancar um indice de alavancagem de 1:4 entre capital catalitico e capital comercial.

O veiculo foi criado especificamente para o contexto brasileiro e é gerenciado localmente
pela VOX Capital. Ele tem a capacidade de alocar capital em oportunidades de alto
impacto, criando o histdrico necessario para uma transformagdao em todo o setor. A
The Nature Conservancy atua como consultora de impacto ambiental e social do CCAT.

Impacto esperado:
Impacto direto: recuperacao de areas degradadas, aumento da produtividade, protecdo
da reserva legal excedente e aumento da renda dos produtores.

Impactos indiretos: evitar o desmatamento, mitigar as emiss@es de GEE. As empresas
implementam seus compromissos de DCF. O Brasil como lider global em producdo
agricola sustentavel e livre de conversao.

Oportunidades de expansao:

Garantir US$ 200 milhdes em capital catalitico para liberar US$ 800 milhdes adicionais
em capital comercial até 2028, com o objetivo final de inspirar US$ 2 bilhdes em capital
catalitico por meio de diferentes canais no Brasil e liberar US$ 10 bilhdes em capital
no total até 2030.
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2. BANPARA BIO

SEM
POBREZA

Data de encerramento:

Empréstimos recorrentes concedidos em 2025

Quantia desembolsada:
US$ 0,4 miem 2025

Parceiros:

Banpara

Visao geral:

Produto financeiro voltado a ampliar o acesso ao crédito produtivo para pequenos
produtores rurais, agricultores familiares e comunidades indigenas e tradicionais no
estado do Para. O instrumento financia atividades bioecondmicas sustentaveis, incluindo f
sistemas agroflorestais e producdo pecuaria, entre outras (por exemplo, extrativismo TRABALHO DIGNO

e manejo florestal sustentavel)'. E&f»féﬂ'.“c‘ﬁ"m

Estrutura e termos: 5 m

Alinha de crédito é financiada com recursos proéprios do Banco do Estado do Para
S.A. e oferece quantias de empréstimo alinhadas a escala produtiva dos beneficiarios,
bem como prazos de pagamento adequados aos ciclos das atividades financiadas. Ela
emprega uma metodologia de microcrédito, incentivando os pequenos produtores 13 AcA0
rurais a adotarem o uso sustentavel dos recursos naturais. [} CLIMATICA

Impacto esperado: v @ 0

Os recursos sao totalmente alocados para o financiamento de pequenos produtores
rurais, agricultores familiares e comunidades indigenas e tradicionais na Amazénia,
especificamente no Estado do Para.

15

A expectativa é que o Microcrédito Banpara-Bio amplie o acesso ao crédito para pequenos
produtores rurais, agricultores familiares e comunidades indigenas e tradicionais,
fortalecendo as cadeias de valor da sociobiodiversidade e promovendo a geracdo de
renda em areas rurais da Amazénia no Para. Com a priorizacdo do financiamento de
atividades sustentaveis, como sistemas agroflorestais, extrativismo e gestdo de recursos
naturais, o produto contribui para a adog¢do de praticas de produg¢do com baixo impacto
ambiental, a valorizacdo das florestas em pé e a reducdo das pressdes associadas
ao desmatamento. Além dos beneficios econémicos, espera-se que a iniciativa tenha
impacto positivo no desenvolvimento local, na inclusdo financeira e no fortalecimento
de modelos de producdo alinhados a bioeconomia.

Oportunidades de expansao:

Expansdo do nimero de beneficiarios, ampliacdo da cobertura territorial do produto
em todo o Estado do Para e fortalecimento do alcance aos membros de cooperativas e
associacdes dentro das cadeias de valor da bioeconomia. A iniciativa visa expandir ainda
mais 0 acesso ao crédito para produtores e empreendedores envolvidos em atividades
de sociobiodiversidade, promovendo praticas produtivas sustentaveis e reforcando o
compromisso com o desmatamento zero nas operagdes financiadas.

1. Areas no incluidas no Relatério de Impacto conforme a estrutura do IFACC. e
©Andreé Dib
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3. BELTERRA E FUNDO GLIMA - BNDES

SEM
POBREZA

Data de encerramento:
Outubro de 2025

Quantia desembolsada:
A Belterra contratou R$ 100 milh&ées do Fundo Clima, dos quais desembolsou R$ 8
milhdes em novembro de 2025, cerca de US$ 1,5 milhao.

Parceiros:
Belterra, BNDES, Fundo Vale e Arapyad, que forneceram garantias em dinheiro.

Visao geral:
O Fundo Clima é um mecanismo de financiamento publico destinado a apoiar a Politica

™

. . L. . e R . e e | =
Nacional de Mudangas Climaticas, vinculado ao Ministério do Meio Ambiente e Mudancas ' e S
Climaticas (MMA). A Belterra recebera recursos para implementar sistemas agroflorestais 5 ' y F oty i o E%BE%PIIHI;IJU
(AFS) para recuperar terras degradadas. Dos recursos, 70% serao aplicados na Amazonia 1 . ECONGMICO

e 30% na Mata Atlantica (Bahia).

Esse é o primeiro contrato, com recursos do Fundo Clima, com estrutura econdmica
totalmente baseada na produgao agroflorestal de produtos sociobioeconémicos, em
parceria direta com os produtores.

1 .,
g N w - AGI-\I]
. 13 CLIMATICA

X~3

VIDANA
TERRA

A meta é acelerar a transicdo para a agricultura regenerativa em grande escala,
demonstrando que manter a floresta em pé também é um negdcio rentavel.

Estrutura e termos:

Por ser um instrumento publico, o Fundo Clima oferece condi¢des e taxas interessantes.
O investimento total, estimado em R$ 135 milhdes, inclui R$ 20 milh&es do Fundo Vale
e R$ 1 milhdo da Arapyau para estruturar os mecanismos de garantia necessarios para
a operagdo com o BNDES. Funciona como uma garantia em dinheiro proveniente da
compra antecipada da Vale.

Impacto esperado:

O projeto planeja restaurar 2.750 hectares de pastagens degradadas em Mato Grosso,
Bahia, Para e Rondénia, contribuindo para a captura de aproximadamente 850.000
toneladas de carbono durante a vida util do projeto (40 anos). Dos 2.750 hectares do
projeto, 1.500 sdo areas recém-plantadas e 1.250 ja estdo sob contrato para sistemas
agroflorestais. A meta é aumentar a renda por hectare em seis vezes, em comparacao
com a média regional para a pecuaria extensiva. 500 hectares ja foram implementados
por meio de contratos de arrendamento de longo prazo com produtores. A meta é
aumentar a renda por hectare em quatro vezes, em comparacdo com a média regional
para a pecudria extensiva.

Oportunidades de expansao:

Os fundos permitirdo a Belterra aumentar sua area agroflorestal, atualmente contratada
com 2.500 hectares, contribuindo para a meta da Belterra de restaurar 40.000 hectares
de terras degradadas até 2030 com a implementacdo de sistemas agroflorestais.

o

BA N
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4. IMPACT BANK - INIGIATIVA FOOD & FOREST

POBREZA ;.i;;

Data de encerramento: W = Y 7 . = LN\
A fase piloto foi lancada, e a primeira transacdo foi concluida em 2024 ' 7 \ 1 M*'w I

Quantia desembolsada:
US$ 1,5 mi

Parceiros:
Impact Bank

Visao geral:

A Food & Forest Sociobioeconomy Financing Initiative (Iniciativa de Financiamento
da Sociobioeconomia Alimentar e Florestal) é um instrumento de divida que fornece
adiantamentos sobre recebiveis e empréstimos a pequenos produtores, cooperativas ; -
e pequenas empresas que trabalham com o manejo sustentavel de produtos florestais iy . ol R
ndo madeireiros na Amazoénia (com valores variando de US$ 20.000 a US$ 500.000). A " w1 U it E CRESCIMENTO
iniciativa foi acelerada pelo Laboratdrio Global de Inova¢do em Finangas Climaticas em ECONINICO
2024, com a The Nature Conservancy (TNC) como parceira de apoio. Food and Forest " r /s/
estad em fase piloto, que visa desembolsar US$ 2,7 milhdes. Até o final de 2024, o produto M "'
havia se beneficiado de 17 projetos, envolvendo 32 organiza¢des - com o respaldo de ’ -H-_ _
compradores como Lush, Sambazon e Michelin. O mecanismo também conta com a _ . A2k e
colaboracdo da Fundacao Amazdnia Sustentavel, Conexsus, IDESAM e Amazon Investor 5 .
Coalition. O Impact Bank oferece servicos financeiros adicionais, como contas digitais

13 ACAD. .
CLIMATICA i |
e de garantia, uma plataforma de gestdo de impacto e solu¢des de cambio. i A

Estrutura e termos:

O instrumento combina um titulo privado com um fundo filantrépico. O objetivo do ;
fundo é apoiar o desenvolvimento do ecossistema local, incluindo MSMEs, cooperativas .
e associa¢des, comunidades locais e compradores. Na fase de mercado, é esperado | :
que o capital concessional represente apenas 15 a 35% do investimento total e sera . , B : ’ 15 L

- - : o o . . TERRA
utilizado principalmente como capital de primeira perda para reduzir o risco e atrair mais

investimento privado. O objetivo a longo prazo é diminuir a dependéncia do financiamento
concessional, demonstrando a viabilidade comercial da iniciativa. Além disso, 15 a 35%
do financiamento vira de subsidios, que serdo alocados ao fundo filantrépico.

Impacto esperado:

O veiculo monitora emissdes evitadas do uso da terra, conservacao da biodiversidade,
integracao de género, melhoria de meios de subsisténcia e desenvolvimento de
mercado. Até o momento, o instrumento beneficiou 5.196 pessoas, das quais 39% sao
mulheres. Do total, 1.299 pessoas recebem assisténcia técnica. Em termos de area, o
programa F&F abrangeu 498.528 hectares em 2024, quase inteiramente dedicados a
gestao sustentavel de atividades com NTFPs, o que contribui para evitar a emissao de
577.365 tCO2eq (toneladas de diéxido de carbono equivalente).

Oportunidades de expansao:

O Impact Bank pretende fazer a transi¢ao do Food and Forest para a Fase de Mercado,
visando levantar US$ 23,3 milhdes em 2025 e 2026. O modelo sociobioecondmico, EM 2024
focado no fortalecimento de cadeias de valor sustentaveis e negécios impulsionados [
pela comunidade, tem potencial para ser replicado em outras regides brasileiras ricas

em biodiversidade. Se as principais premissas forem atendidas (como crescimento
do mercado de produtos bioecondmicos, ecossistemas de negdcios aprimorados e
maturidade operacional), a iniciativa podera ser expandida continuamente além do 9

escopo atual. t‘“ '|\'
HIDA IVIK

9
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https://corekees.com/en/projects/project-amazon/
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9. BELTERRA E FUNDO IMPACT EARTH

Data de encerramento:
Julho de 2024

Quantia desembolsada:

A Belterra recebeu R$ 20 milhdes em 2024, dos quais ja desembolsou R$ 15 milhdes
(aproximadamente US$ 1,3 milhdo). Em 2025, houve um desembolso adicional de US$
2,7 milhdes.

Parceiros:

Belterra, Impact Earth

Visao geral:

Empréstimo de longo prazo do Fundo de Biodiversidade da Amazdnia (ABF) da Impact Earth
para a Belterra. O Fundo visa mobilizar capital de risco e capital inicial para empreendimentos
sustentaveis que gerem impacto positivo transformador na biodiversidade e nas
comunidades locais da Amazonia Legal do Brasil. A estrutura de financiamento combina
capital misto de bancos de desenvolvimento e institui¢des privadas.

O empréstimo a Belterra destina-se a apoiar pequenos e médios agricultores no Brasil
na implementacdo de sistemas agroflorestais para a recuperacao de terras degradadas.
Os sistemas sao baseados em cacau e banana como culturas comerciais e em espécies
nativas (como andiroba, ipé, louro, cumaru e agai) para promover a biodiversidade. Além
disso, 0 mogno exdtico € incorporado para beneficios ecossistémicos e fornecimento
sustentavel de madeira.

A Belterra conta com um modelo de negécios inovador que consiste em mobilizar recursos
a fim de estabelecer parcerias rurais com proprietarios de terras para a implementagdo de
sistemas agroflorestais. Os termos das parcerias variam de acordo com as caracteristicas
dos proprietarios de terras, dependendo de seu nivel de capitalizagdo, maquinario
disponivel, conhecimento prévio e mdo de obra. No que diz respeito aos sistemas
agroflorestais, varios modelos de financiamento estdo sendo testados para permitir
gue as empresas implementadoras se capitalizem e financiem suas operacdes.

Estrutura e termos:
O produto é um empréstimo de longo prazo, emitido por uma Entidade de Propésito
Especifico (SPE), uma estrutura juridica criada para levantar fundos e investir em
projetos especificos.

Impacto esperado:

Até o final de 2025, mais de 500 hectares ja foram implementados por meio de contratos
de arrendamento de longo prazo com produtores. A meta é aumentar a renda por hectare
em quatro vezes, em comparacdo com a média regional para a pecudria extensiva.

Oportunidades de expansao:
Esse produto contribui para a concretizagdo da meta da Belterra de restaurar 40.000
hectares de terras degradadas até 2030 com a implementagdo de sistemas agroflorestais.
Até o momento, o Fundo Impact Earth concluiu duas rodadas de captac¢do de recursos e
esta trabalhando para levantar ainda mais, mobilizando volumes maiores que possam
beneficiar continuamente as iniciativas agroflorestais.

SAIBA M1
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https://www.itau.com.br/sustentabilidade/produtos-esg/
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6. BELTERRA E RMAZON - “AGELERADOR™
M AMAZONIA

SEM
POBREZA

Data de encerramento:

Langado em 2023 com desembolsos continuos

Quantia desembolsada:

A Belterra recebeu US$ 4 milhdes em 2024, dos quais ja desembolsou US$ 3,2 milhdes.

Parceiros:

Belterra, Amazon.com

Visao geral:
Esse projeto é uma estrutura baseada em carbono que depende da compra antecipada
de créditos de carbono, com a Amazon como compradora e a Belterra Agroforestry
como desenvolvedora do projeto e provedora de assisténcia técnica. Esse projeto
beneficia pequenos agricultores na Amazonia, implementando sistemas agroflorestais TRABALHO DIGNO
T
N

que incluem cacau, acai e 6leo de palma, entre outras espécies nativas e frutas para Ec%“ufénﬁ'.“c"ﬁ"m 1
/s/ &
(1 v

consumo familiar.

Estrutura e termos:

Uma estrutura de financiamento baseada em carbono, que permite o acesso a

financiamento agricola de baixo custo para agricultores de pequeno porte excluidos i
das linhas de crédito tradicionais e que, de outra forma, ndo conseguiriam obter crédito ‘ 13 gm\m '

para implementar sistemas agroflorestais.

Nesse produto, a Amazon é a compradora dos créditos de carbono, oferecendo
prazos de pagamento mais longos para quem recebe o crédito. A Amazon estabeleceu
contratos com os produtores para adiantar fundos por aproximadamente 10 anos
com base nas receitas dos créditos de carbono. Esses fundos permitem que os
produtores implementem e gerenciem sistemas agroflorestais em areas degradadas,

c A ; . . . ’ . VIDANA
com assisténcia técnica realizada pela Belterra e por parceiros locais. Esses sistemas . 15 TERRA
geram créditos de carbono, que pertencem a Amazon nos primeiros 10 anos desses ] ! -
contratos. A receita dos produtos colhidos, como o cacau, é compartilhada entre os ' " o

produtores e a Belterra, o que facilita o acesso ao mercado para a distribuicdo e venda
desses produtos.

Impacto esperado:
Essa estrutura possibilitou a instalacao de 450 hectares de sistemas agroflorestais,
beneficiando 247 pessoas, sendo 185 homens e 62 mulheres.

Oportunidades de expansao:
A Amazon pretende investir US$ 14 milhdes na Belterra para esse projeto. Esses recursos
permitirdo a implementacao de mais 1.350 hectares de sistemas agroflorestais.

EM 2024,

SAIBA M1
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7. EMPRESTIMO DE LONGO PRAZO DA
COREKEES E GOURAGEOUS LAND

1

=1 :.:-'-"'""."" Y
2024 2025 L
USS 0,1 mi USS 0,2 mi POBREZA

Data de encerramento:
Empréstimo recorrente desembolsado entre 2023 e 2025, com investimentos continuos.
Quantia desembolsada:
US$ 0,1 milhdo em 2023, US$ 0,1 milhdo em 2024 e US$ 0,2 milhdo originalmente
desembolsados em euros (total de € 0,4 milhao).
Parceiros: 3 . g ; ., %
Courageous Land, Corekees E e ch i R M L 2! B L £ .

o - o . s ! | T C . g (L | : . #
Visao geral: : J e

. ‘ =

ﬁd':'."-..

r 1 s 1 3 aall
A Courageous Land é uma empresa de agrotecnologia que oferece planejamento, gestdao = e _:,__-E,..-j-t'-!_l;ﬁi’"#;.n—- - e T | @ TRABALHODIGND .5 .
T I 5 il . ECRESCIMENTO . 1#
L ’ ECONOMICO ;

e execugdo de sistemas agroflorestais. Ela oferece apoio aos agricultores de varias

maneiras, com suporte operacional, técnico e financeiro por meio de sua Plataforma E i ; ' : = i b e

de Inteligéncia Agroflorestal, incluindo selecdo de espécies, design de sistemas 3D,
planejamento de negdécios e avaliacdes de projetos de carbono.

A Corekees, uma plataforma holandesa de financiamento coletivo, esta fornecendo
capital a Courageous Land para apoiar o desenvolvimento e a implementacdo de suas
soluc¢des agroflorestais. A Corekees opera com um modelo de investimento baseado em
assinaturas, em que investidores individuais financiam projetos por meio da plataforma.
No caso da Courageous Land, os fundos serdo utilizados para implementar e manter
sistemas agroflorestais, inicialmente em areas de propriedade privada na regido Sul do
Estado de Roraima, e para aprimorar a plataforma, permitindo que a empresa amplie
a implementacao de sistemas agroflorestais em terras de propriedade de parceiros.

Estrutura e termos: . _ s " VIDA NA
O produto esta estruturado como um contrato de longo prazo para empréstimo de J ) A ¢ i ] ; 4 15 TERRA
investimento de impacto baseado em lucro, entre a Corekees e a Courageous Land, com . ' -, -
uma taxa de juros fixa concebida para ser adequada ao desenvolvimento agroflorestal.
Os fundos estdo sendo aplicados para implementar projetos de sistemas agroflorestais
na regiao da Amazobnia.

Impacto esperado:

A iniciativa explora um modelo pioneiro de receita agroflorestal baseado em café e
acai (entre outras frutas nativas) e arvores de madeira nobre. O sistema gera varios
impactos positivos, como maior produtividade agricola e aumento da renda para as
comunidades locais, captura de carbono e biodiversidade, além de regeneracao e saude
do solo. Até o momento, o instrumento possibilitou a implementacao de 85 hectares
de agrofloresta (25 em 2023 e 60 em 2024), e espera-se que financie as necessidades
de capital de giro do projeto.

Oportunidades de expansao:

A Courageous Land esta na fase de intensificacdo, com o objetivo de captar mais de US$

80 milhdes em investimentos em 2026, para expandir a implementacao de sistemas EM 2023, 2024 E 2025,
agroflorestais em Roraima e na Mata Atlantica e operacionalizar por completo sua

plataforma. Até o final de 2025, a Plataforma de Inteligéncia Agroflorestal ja contava
com mais de 700 agricultores inscritos, totalizando mais de 240.000 hectares de area

potencial para implementacao. Além disso, a empresa pretende ampliar suas operagdes U S $ o 4 M I
oferecendo crédito a agricultores e desenvolvedores de projetos. 9
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8. CRA SUSTENTAVEL - TABOR Il

AMAZONIA

SEM
POBREZA

Ml

Data de encerramento:

2.° semestre de 2024

Quantia desembolsada:

US$ 0,5 mi

Parceiros:

Instituto Arapyau, Gaia, Tabda, BNDES, Solidaridad.

Visao geral: . : '

Este produto estd estruturado como Certificados de Recebiveis Agricolas (“CRASs”), : i A : B I
oferecendo crédito para apoiar o desenvolvimento de 1 hectare por proprietario ECONOMICO
de terras em modelos de sistemas agroflorestais que integram cacau com outras i ; 1 M
espécies, como acgai, banana e mandioca. Esses sistemas promovem praticas agricolas ; "'
sustentaveis, aumentam a biodiversidade e melhoram a resiliéncia dos ecossistemas

locais, proporcionando fontes de renda extras para os agricultores por meio de culturas
diversificadas. Também oferecem crédito de financiamento misto com taxas de juros

reduzidas para familias que ndo conseguem acessar crédito publico devido a falta de | 13 ﬁfﬁfm
documentacdo ou crédito privado por causa das taxas de juros excessivamente altas.

Além disso, os participantes recebem assisténcia técnica e consultoria personalizadas. @
Estrutura e termos:

Esse CRA foi premiado com o primeiro lugar na Chamada para Blended Finance do
BNDES, recebendo US$

VIDA NA
0,2 milhdo em capital. O Grupo Gaia foi o emissor do titulo, a Arapyau a estruturadora ’ 15 TERRA
e coordenadora, cobrindo os custos de desenvolvimento e operagao do mecanismo. .
O CRA canalizou recursos para produtores ligados a Tabba, uma organizacdo focada
no desenvolvimento e na criagcdo de comunidades locais e fornece assisténcia técnica
e financeira para pequenos agricultores de sistemas agroflorestais, e a Solidaridad,
que também se concentra no apoio aos produtores por meio de assisténcia técnica.

Impacto esperado:

O mecanismo contribuiu para a melhoria de 418 hectares de sistemas agroflorestais,
beneficiando 77 pessoas, com um aumento médio de renda de 30% por produtor e uma
taxa de inadimpléncia inferior a 1%. Além desse impacto na Amazdnia, 0 mecanismo
também beneficia produtores no estado da Bahia.

Oportunidades de expansao:

A Arapyau visa fazer emissGes maiores para canalizar um montante mais elevado de
recursos para produtores agroflorestais e expandir suas operacdes na Amazdnia.
A Arapyad, juntamente com outros parceiros, pretende lancar um fundo, o Fiagro EM 2024
(substituindo o instrumento CRA), a fim de desembolsar US$ 1,5 milhdo para pequenos ’

produtores de cacau na Amazdnia em 2025.
SH !M.H@ US$ 0,5 MI
\ © Ana Lee e 1 - 1
.8 iy
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https://www.jgp.com.br/wp-content/uploads/2024/02/FIAGRO-DC-Belterra-Anuncio-de-Inicio-versao-final.pdf

- iNDICE

9. ITAD ESG AGRO - CULTURAS DE
COBERTURA E SAUDE DO S0L0

CERRADO
2024 ) 2025 :
USs 141,1mi USS 293.4 mi
Data de encerramento:
O produto foi criado em 2023 e oferecido ao longo de 2024 e 2025 com multiplas linhas
de crédito.

“ AcA0
Quantia desemholsada: [
Um total de US$ 293,4 milhGes em 2025, além de US$ 141,1 milhdes em 20242 e US$
1,6 milhdo em 2023. @
Parceiros:

Ital BBA ESG-Agro, varios clientes (beneficiarios do empréstimo)
iea - - VIDA NA
Visdo geral: | = G — 15

O produto faz parte de um conjunto mais amplo de produtos ESG Agro do Itat BBA,
desenvolvido em conjunto com a Imaflora, para promover a adog¢do de praticas agricolas
sustentaveis. Esses produtos oferecem incentivos para estimular praticas agricolas de
baixo carbono, seguindo critérios de elegibilidade especificos de ESG que excedem as
operag¢des convencionais do banco.

O produto foi projetado para financiar os custos anuais de produgdo agricola, tendo como
critério fundamental a ado¢do de uma cultura de cobertura durante a entressafra. O
objetivo é complementar o plantio direto, uma pratica recomendada que ja é amplamente
adotada na producao agricola brasileira. Ao integrar o cultivo de cobertura na entressafra,
juntamente com a rotagdo de culturas e o plantio direto, esse “Sistema de Plantio Direto™
oferece um modelo de produc¢do abrangente que aprimora a captura de carbono no
solo, impulsiona a biodiversidade e aumenta a produtividade e a resiliéncia das culturas.

Estrutura e termos:

Empréstimos agricolas tradicionais anuais sao oferecidos com taxas de juros melhores
gue as de mercado como recompensa pela adocao de melhores praticas de manejo do
solo e pelo cumprimento dos altos padrdes de ESG para elegibilidade dos produtores. O
monitoramento é realizado com imagens de satélite que avaliam a adog¢do de culturas
de cobertura na entressafra.

Impacto esperado:

O Sistema de Plantio Direto (“SPD") consiste na ado¢do de um protocolo agronémico
baseado em trés pilares: (1) minimo revolvimento do solo, adotando o plantio direto, (2)
adocao de culturas de cobertura durante entressafra e (3) rotacdo de culturas. Os beneficios
dessas praticas incluem melhoria da saude e resiliéncia do solo, conservacao da agua
e maior protecao do solo, bem como biodiversidade do solo e fixacdo de carbono, que
também contribuem para aumentos significativos de produtividade e reduc¢ao de custos.

Até o momento, o produto beneficiou 14.126 hectares de terras agricolas.

Oportunidades de expansao: , . N EM 2023, 2024 E 2025

O produto faz parte da oferta de produtos ESG do Itau para clientes agropecuarios e

continuara a ser oferecido em futuras safras, permitindo a expansdo de praticas de
baixo carbono por meio do portfélio de crédito.

1. Defini¢do de “Sistema de Plantio Direto” - Embrapa
2. Valores de 2024 reajustados (US$ 125 milhSes para US$ 141 milh&es) devido a conversdo cambial e a metodologia
3. Definicdo de “Sistema de Plantio Direto” - Embrapa

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025



https://www.embrapa.br/agencia-de-informacao-tecnologica/tematicas/sistema-plantio-direto/fundamentos/conceitos/sistema-plantio-direto-spd-
https://www.embrapa.br/agencia-de-informacao-tecnologica/tematicas/sistema-plantio-direto/fundamentos/conceitos/sistema-plantio-direto-spd-

- iNDICE

10. ITA@ ESG AGRO - CERTIFICAGDES

2025
USs 48,5 mi

Data de encerramento:
O produto foi criado em 2023 e oferecido ao longo de 2024" e 2025 com multiplas
linhas de crédito.

Quantia desembolsada:
Um total de US$ 48,5 milhdes em 2025, além de US$ 16,5 milhdes em 2024

Parceiros:

Ital BBA ESG-Agro, varios clientes (beneficidrios do empréstimo)

Visdo geral: y gy - s iy DT
O produto faz parte de um conjunto mais amplo de produtos ESG Agro do Itau BBA, g ' : "
desenvolvido em colaboragao com a Imaflora, para promover a adogao de praticas
agricolas sustentaveis. Essa iniciativa oferece incentivos para estimular praticas agricolas
de baixo carbono, seguindo critérios de elegibilidade especificos de ESG que vao além
das operac¢des convencionais do banco.

CERRADO

ql--... "_i .

13 :EIEI:I'\TICA

O produto foi concebido para financiar a producao certificada, com foco em produtores
rurais e cooperativas de produc¢do. Ele inclui duas certificacdes reconhecidas
internacionalmente pelos seus protocolos robustos e abordagem abrangente a
sustentabilidade na producdo rural: Mesa Redonda de Soja Responsavel (RTRS) para
produtores de soja e a Rainforest Alliance para café, citricos e outras frutas. Para efeitos
deste relatério de mercado e do IFACC, apenas os empréstimos para certificacdo RTRS
estdo incluidos.

Estrutura e termos:
Empréstimo agricola anual tradicional com taxas de juro melhores do que as do mercado
como incentivo para os produtores que adotam normas de certificacdo especificas.

Impacto esperado:

Ao adotar a certificagdo RTRS, os produtores beneficiam de praticas de cultivo
melhoradas que contribuem para maiores rendimentos e melhor gestao de riscos.
Além disso, a certificacdo ajuda a criar diferenciacdo no mercado, aumentando o acesso
dos produtores a mercados premium e fortalecendo a posicdo deles em cadeias de
suprimento sustentaveis.

Até agora, o produto beneficiou 97.469 hectares de terras agricolas com praticas
certificadas pela RTRS.

Oportunidades de expansao:

O produto faz parte da oferta de produtos ESG do Itau para clientes agropecuarios e
continuara a ser oferecido em futuras safras, permitindo a expansao de praticas de
baixo carbono por meio do portfélio de crédito.

EM 2024 E 2025,

SAIBA MAIS D) US$ 65 1 l'l
1. Valores de 2024 reajustados (US$ 125 milhdes para US$ 187 milhdes) ‘

devido @ mudanca nos processos e na metodologia de coleta de dados " - s
...-. v PF- -t 3

- - -
f",‘r “-/," ;}l
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https://www.conexsus.org/na-midia-cra-verde-trara-credito-para-bioeconomia-e-restauracao-florestal/

11. FIDC FIAGRO BELTERRA - RESTAURAGAO
PRODUTIVA AGROFLORESTAL

Data de encerramento:

Captacdo de recursos para novas emissdes

Quantia desembolsada:
R$ 30 milhdes, totalizando US$ 2,7 milhdes divididos em 2023 e 2024.

Parceiros:

JGP Asset Management, Belterra, Fundo Vale

Visao geral:

Oferta em mercados de capital dedicada ao financiamento de uma empresa lider que
implementa e promove a expansao de sistemas agroflorestais nas regides da Amazdnia
e da Mata Atlantica.

Estrutura e termos:

O produto é um Fiagro FDIC, um fundo agricola brasileiro com vantagens fiscais,

estruturado como financiamento misto. O produto ja teve duas rodadas de investimento,
duas de desembolso, e ha mais desembolsos previstos para 2025 e 2026. Com um
periodo para retorno de CDI + 5%, a estrutura conta com capital de mercado de dois
fundos de investimento e capital catalisador do Fundo Vale.

Impacto esperado:

Até o momento, o produto financiou a implementacdo de 300 hectares de sistemas
agroflorestais, beneficiando 12 proprietarios de terras, 7 dos quais sao agricultores de
pequeno porte. Essas areas contribuiram para a captura de 6.750 tCO2eq, e a previsao
é de que o montante capturado em 2025 seja de 36 mil Tco2eq.

O projeto concentra-se na Amazonia (90%) e na Mata Atlantica (10%), regifes que
enfrentam sérios desafios sociais e altos niveis de desmatamento, e adota um modelo
baseado em contratos de arrendamento de longo prazo que permitem a transferéncia
de tecnologia da Belterra para os proprietarios de terras sem depender da aquisicao
de terras. Isso possibilita que a Belterra se expanda para outras regides apds a
implementacdo do projeto. Portanto, espera-se que o projeto tenha um impacto positivo
no indice de Desenvolvimento Humano (IDH) da regido e no nivel de desmatamento
nos municipios selecionados, gracas aos seus significativos beneficios socioambientais.

Oportunidades de expansao:

A expectativa de captacdo de recursos para o projeto piloto é de até R$ 135 milhdes
(US$ 25 mi). O projeto piloto completo consistira na restauragao de 4.000 hectares
de areas degradadas na Mata Atlantica e na Amazdnia, o que vai envolver cerca de
50 pequenas e médias propriedades e gerar 680 empregos diretos associados ao seu
desenvolvimento. O objetivo dessa colaboragao é restaurar 40.000 hectares de terras
degradadas até 2030 por meio da implementac¢ado de sistemas agroflorestais. Estima-se

r
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EM 2023 E 2024,

que serdo necessarios R$ 1 bilhdo para atingir essa meta. S 2 7 I
SAIBA MAIS @ U ) l v |
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https://agri3.com/news-9/
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12. MECANISMO AMAZONIA VIVA

2024 2025
USS09mi  USS11mi

Dezembro de 2023 e outubro de 2024 (2.7 parcela), dezembro de 2025 (3.2 parcela)

Um total de US$ 2,6 milhdes, sendo: R$ 3,0 milhdes desembolsados em 2023, aproximadamente US$ 0,6
milhdo, seguidos de R$ 2,5 milhdes em 2024 (cerca de US$

0,4 milhdo). Com um desembolso adicional de R$ 3,1 milhdes em fundos rotativos provenientes dos
recebiveis da alocacao de 2023.

Natura, FUNBIO, Vert Capital, Violet. Investidores: Good Energies, Fundo Vale e International Finance
Corporation (IFC).

O “Mecanismo de Financiamento Amazbnia Viva” é um instrumento de financiamento misto que visa
fortalecer as cadeias de suprimento da sociobiodiversidade na Amazbnia por meio da concessao de crédito a
cooperativas e associa¢des que trabalham com o manejo sustentavel de produtos florestais ndo madeireiros,
inicialmente dentro da cadeia de valor da Natura (uma empresa brasileira de cosméticos). Concebido
originalmente pela Natura, o instrumento consiste em dois recursos que se reforcam mutuamente: um veiculo
de crédito (CRA) e um veiculo filantrépico chamado Fundo Facilitador (ECF ou Enabling Conditions Facility).
Esse instrumento de financiamento hibrido visa ser um modelo demonstrativo para atrair continuamente
outros compradores e investimentos adicionais, com outros investidores e doadores.

O CRA é estruturado, emitido e gerenciado pela VERT, com participa¢do ativa da Violet na colaboragao
para conexdes escalaveis entre os principais envolvidos. O CRA (Certificado de Recebiveis do Agronegdcio)
tem a respaldo de empréstimos do agronegdcio provenientes de cooperativas e associagdes locais para
financiar capital de giro, usado principalmente para a compra de insumos de agricultores de pequeno
porte e extrativistas na cadeia de suprimentos da Natura na Amazdnia. O CRA adquire a carteira de crédito
das cooperativas e faz a securitizacdo dela nos mercados de capital locais. A Good Energies, o Fundo Vale
e a Natura sdo investidores no ECF, enquanto a Natura e a IFC sdo investidores no CRA.

O ECF é um mecanismo de assisténcia técnica, gerenciado pelo Fundo Brasileiro para a Biodiversidade
(FUNBIO), com foco no apoio técnico para o fortalecimento dessas organizagdes e seus territérios.

Em 2023, a carteira era composta por 10 associa¢des ou cooperativas formalmente constituidas. Em
2024, esse numero aumentou para 15 organizacdes, beneficiando aproximadamente 4.000 produtores.
Os resultados incluem a reducdo dos riscos nas operacdes de crédito, a prevenc¢ao do endividamento e
maior capacidade de planejamento e gerenciamento financeiros nas cooperativas e associa¢des apoiadas.
No primeiro ano, o veiculo de crédito alcancou uma taxa de restituicdo de 100% entre os participantes.

E possivel expandir o modelo para outras cooperativas e associacdes agroextrativistas na Amazonia,
dentro de outras cadeias de valor de compradores, por meio da réplica de estratégias bem-sucedidas e
das praticas recomendadas de organizacdes parceiras. O projeto “Amazédnia Viva” pretende aumentar a
producdo e a receita de mais de 40 cooperativas e associacdes, beneficiando mais de 10 mil familias na
regido, com a promocao do desenvolvimento territorial em cerca de 16 territdrios e a contribuicdo para
a conservacao de mais de 3 milhdes de hectares de florestas nativas.

SAIBA MAIS @
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https://www.vert-capital.com/noticia/cra-greengalaxy-emitido-pela-vert-financia-recuperacao-de-areas-degradadas
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13. GRA VERDE DA GONEXSUS, BELTERRA,
GRUPO GAIR E SANTANDER

AMAZONIA

SEM
POBREZA

Tl
Data de encerramento:
Janeiro de 2023

Quantia desembolsada:
R$ 17 milhdes (equivalente a US$ 3,5 milhdes)

Parceiros:

Conesxus, Belterra, Grupo Gaia e Santander

Visao geral:

A inovadora CRA foi concebida para cinco biomas brasileiros, com foco sélido nas . B I

comunidades locais da Amazdnia. Ela promove uma gama diversificada de atividades ‘ " ECONOMICO

o

econdmicas que apoiam florestas em pé, a regeneracao de terras degradadas e a
producdo sustentavel, como sistemas agroflorestais de cacau, banana, cupuacu,
pupunha e mandioca, entre outras espécies.

Estrutura e termos: -
Emissao de um CRA com termos inovadores para impulsionar negdcios associados 13 ﬁfﬁfm
a bioeconomia nas regides Norte e Nordeste do Brasil, para promover sistemas

agroflorestais e restauragao de areas degradadas, bem como apoiar cooperativas
qgue fazem uso sustentavel de recursos naturais. O Grupo Gaia atuou como emissor
do titulo, e o Santander coordenou a transacao. Os recursos foram destinados a 22
cooperativas comunitarias ligadas a Conexsus e a Belterra, uma startup especializada
no desenvolvimento de sistemas agroflorestais. Para reduzir o risco dos investidores e

proporcionar taxas reduzidas as cooperativas, a emissao foi dividida em trés parcelas: ' 7 _ ; i~ = el o 15 ¥|E|:“:‘:A
sénior, intermediaria e subordinada - sendo que as da Ultima categoria foram adquiridas ; e o
pela Conexsus e pela Belterra, utilizando recursos concessionais do Fundo Vale e da % i ~— =

——

Good Energies Foundation. As datas de vencimento e as taxas de juros variaram de
3,3% a 15,75% ao ano (taxas de CDI + 2,1% em reais). Com essa estrutura, foi possivel
transferir crédito com juros de 12% a.a. para produtores que, em sua maioria, enfrentam
dificuldades para levantar capital de giro e expandir suas atividades.

Impacto esperado:

O CRA Verde financia capital de giro para 22 negécios comunitarios e quatro pequenas
e médias empresas de impacto, beneficiando 4.500 produtores sem acesso a linhas
de crédito tradicionais. O investimento beneficia negécios em 5 biomas do Brasil, com
forte presenca na Amazonia.

Oportunidades de expansao:
E possivel expandir o investimento inicial com emissdes futuras, considerando o
potencial de outras comunidades e produtos florestais ndo madeireiros.

EM 2023,

. USS 3,5 M
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https://agri3.com/deal/soy-cotton-and-corn-brazil/
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14. AGRI3 E RRBOBANK - RENOVR PASTO

CERRADO

Data de encerramento:

Iniciativa lancada e primeira transagdo concluida em 2022.

Desembolsos até 2023.

Quantia desembolsada: £ ot . y o
US$ 3,9 milhdes desembolsados até 2024. e, g i =y o g S - . 13 Acho
o K s . ; 2 i R _ CLIMATICA
Parceiros: Gty T L ' P
AGRI3, Rabobank e IDH s L ‘_ A 43 ' o @

Iniciativa que oferece um pacote padronizado de empréstimos de longo prazo e
assisténcia técnica a produtores pecuarios nas regides do Cerrado e da Amazdnia para
restaurar pastagens degradadas e acelerar a protecdo e restauragao de ecossistemas
florestais criticos. Ela recorre a experiéncia dos parceiros da iniciativa na oferta de
crédito rural, garantias de crédito de longo prazo e assessoria técnica em produgao
agricola, juntamente com a protecdo e restauragdo da vegetacao nativa.

Estrutura e termos:

Empréstimos de longo prazo de até 10 anos com 3 anos de caréncia, oferecidos pelo
Rabobank a pecuaristas de médio e grande porte. Esses empréstimos tém o respaldo
de garantias parciais da AGRI3 de até 40% nos anos 1 a 3, aumentando gradualmente
para 100% nos anos 7 a 10. Com essa estrutura, o banco pode estender o prazo de
financiamento e apoiar atividades que ndo geram caixa, como conservagao florestal e
assisténcia técnica (fornecida pela IDH).

Impacto esperado:

Restauragdo de pastagens degradadas para intensificar de forma sustentavel a pecuaria
e reduzir a pressao sobre a expansao da vegetacao nativa. Agilizar a conformidade com
o cédigo florestal, melhorando a conservacao e a restauragdo de areas florestais em
fazendas de gado. Também da suporte a melhoria dos meios de subsisténcia rurais com
0 aumento da capacidade técnica e da assisténcia. Até agora, o instrumento promoveu
a conversdo de 1.715 hectares, beneficiando 4 proprietarios de terras.

Oportunidades de expansao:

Um modelo replicavel para clientes elegiveis do Rabobank. Os parceiros também
planejam estender a abordagem a outras commodities e segmentos de mercado em
um futuro préximo.

1 VIDANA
TERRA

Os panos gerais foram definidos, e agora é necessario implementa-los.
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https://agri3.com/deal/cotton-soy-and-cattle-brazil/
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1. JGP, AGROGALAXY E VERT - GREEN GALAXY

Data de encerramento:
Dezembro de 2022

Quantia desemholsada:
US$ 3,5 mi

Parceiros:
JGP Asset, Agrogalaxy e Vert Capital

Visao geral:

Os recebiveis agricolas securitizados financiam um novo programa chamado
“GreenGalaxy”, que oferece financiamento e soluc¢des técnicas para agricultores
de pequeno e médio porte. O programa visa ajudar os agricultores a aumentar a
produtividade e expandir a produg¢do em terras ja desmatadas, evitando o desmatamento
e melhorando o uso de insumos.

Estrutura e termos:

Certificados de Recebiveis Agricolas (“CRAs") com valores em reais, prazos de até 40
meses e garantia corporativa da Agrogalaxy. A JGP atua como investidora ancora. A
Agrogalaxy fornece seus recebiveis de insumos na forma de direitos de crédito, que sao
estruturados em um veiculo de securitizacao pela Vert. A emissao é qualificada como
“transicional” pela Segunda Opinido da NINT.

Impacto esperado:

Esse produto inicial inclui 10.000 hectares e até 25 pequenos e médios agricultores
comprometidos em anular o desmatamento e a conversado nos biomas Amazonia,
Cerrado e Mata Atlantica.

Oportunidades de expansao:
Até o final de 2023, o programa GreenGalaxy pretendia expandir sua cobertura para
100.000 hectares e atingir 2 milhdes de hectares até o final da década.
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https://www.andgreen.fund/portfolio/fuelingsustainability/
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16. AGRI3 - RESTAURAGAO DE
PASTAGENS DEGRADADAS

CERRADO

Data de encerramento:
Julho de 2022

Quantia desembolsada: 13 i
US$ 13 mi

Parceiros: @

AGRI3, Rabobank, um produtor agricola renomado e comerciante de graos

Visao geral:
Empréstimo de longo prazo com garantia parcial de reducao de risco para financiar a 15 ¥'E%‘:‘:A
conversao de pastagens degradadas no Estado de Goids em uma nova area de producao

agricola. O projeto inclui restauracdo e conservagao substanciais da vegetacao nativa
e implementac¢do de técnicas modernas de producdo sustentavel.

Estrutura e termos:

Contrato de empréstimo de 10 anos com o Rabobank Brasil, parcialmente garantido
pelo Fundo AGRI3, cobrindo 50% do valor (US$ 6,5 milhdes) e aumentando para 100% do
risco a partir do 7.° ano do empréstimo, quando a exposi¢do do Rabobank for totalmente
quitada. Os recursos serdo destinados a adocdo de melhores praticas agricolas para a
conversdo de pastagens degradadas em areas de producdo agricola (investimento na
compra de insumos, maquinas e equipamentos) e praticas de restauracao.

Impacto esperado:

Implantagdo de uma nova fazenda de 8.000 hectares em areas anteriormente ocupadas
por pastagens degradadas e com baixa capacidade produtiva. Protecdo e restauragao
de 1 hectare de vegeta¢do nativa para cada hectare utilizado para produgdo agricola,
resultando em uma reserva legal excedente duas vezes maior que a legalmente exigida
(50% em vez de 20%). A transacdo também gera quase 200 empregos adicionais no
local, melhorando os meios de subsisténcia rurais em uma area com poucos empregos
permanentes e de boa qualidade. O projeto também tem um compromisso com o
desenvolvimento de atividades de educagao ambiental em quatro escolas da regido.

Oportunidades de expansao:

Atransacdo oferece grande suporte a ambicdo da AGRI3 de promover a intensificacdo
sustentavel da producdo agricola em terras ja desmatadas e degradadas, ao passo que
restaura e protege as reservas florestais remanescentes, consideradas essenciais para
aliviar a pressdo de expansdo da producdo agricola no Brasil.
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17. AGRI3 E RABOBANK - GRUPO LOGKS

CERRADO

Data de encerramento:
Outubro de 2022

Quantia desembolsada: 13 e
US$ 20 mi

Parceiros: @

AGRI3, Rabobank, Grupo Locks, IDH e ReNature

Visao geral:
O Rabobank oferece um empréstimo de longo prazo, com garantia de reducao de riscos 15 ¥'E':ﬁ‘:“
da AGRI3, para dar suporte ao Grupo Locks - produtor de graos e algoddo no estado
de Mato Grosso - em sua transicao para um modelo de agricultura mais regenerativo e
circular. Ainiciativa abrange a producao de sorgo, milho, algodao, outros graos e gado.

Estrutura e termos:

O Rabobank concedeu uma linha de crédito de 10 anos no valor de US$ 20 milhdes,
cujos riscos foram reduzidos por uma participagao de risco nao financiada de US$
8 milhGes da AGRI3. Nessa estrutura, a AGRI3 garante 100% dos ultimos trés anos
do empréstimo.

Impacto esperado:

O empréstimo apoia a recuperacdo de pastagens para a producdo agricola, melhora
a saude do solo e pode aumentar a produtividade e a resiliéncia da produgdo. Os
investimentos incluem a expansao da utilizacao de subprodutos do algodao para ragao
animal, a reciclagem de esterco animal em fertilizante e outras medidas para reduzir
a aplicacao de agrotéxicos e o consumo de agua e energia.

Oportunidades de expansao:

E esperado que a demonstracdo de valor nesse acordo aumente o interesse dos
agricultores em praticas semelhantes e atraia mais bancos comerciais para financiar
sistemas de agricultura sustentavel no Brasil. Os parceiros também planejam estender
a abordagem a outras commodities e segmentos de mercado.
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18. &GREEN E FUELING SUSTRINRBILITY

Data de encerramento:
Maio de 2022

Quantia desembolsada:
US$ 30 mi

Parceiros:
&Green (SAIL Investments), FS

Visao geral:

Por meio do Fundo &Green, a SAIL Investments esta fornecendo um empréstimo corporativo
de longo prazo para apoiar a FS na criacdo de uma cadeia de suprimento de milho sem
desmatamento, que produza de forma sustentavel biocombustivel, energia elétrica, racao
animal e éleo de milho no Estado do Mato Grosso. A FS obtém milho de agricultores que o
cultivam como segunda cultura e tém a soja como seu grao principal. Dentro desse sistema,
o milho desempenha um papel fundamental, pois produz uma grande quantidade de palha
que ajuda a proteger o solo, reciclar nutrientes e aumentar a matéria organica no solo.

Estrutura e termos:

Financiamento de longo prazo (8 anos) para a entidade corporativa FS. Com o apoio do
empréstimo da &Green, a FS pretende transformar as praticas de uso da terra dos produtores
de milho e soja no Mato Grosso. Isso inclui 0 engajamento proativo com os fornecedores para
proteger e restaurar florestas e promover a intensificacdo sustentavel de terras degradadas.

Impacto esperado:

A FS obtém milho nos biomas Amazdnia e Cerrado, no Mato Grosso, de agricultores de soja
que cultivam milho como segunda cultura. Os compromissos da FS com a &Green catalisardo
uma mudanca transformadora nas praticas de fornecimento, abrangendo a conservagao
florestal como um requisito para que os fornecedores sejam elegiveis para suas fabricas. O
programa também promovera a intensificagdo do uso da terra em 40.000 hectares de area
florestal degradada, a restauracdo de 5.000 hectares de floresta e a conservacdo de 224.000
hectares de floresta por meio de seus fornecedores diretos e indiretos.

Como parte dos compromissos com a &Green, a FS atualizou sua Politica de Responsabilidade
Social e Ambiental na Cadeia de Suprimentos; disseminou boas praticas agricolas para os
produtores, promovendo a ado¢ao de métodos sustentaveis; formalizou sua Politica para
Povos Indigenas; implementou uma ferramenta avancada que oferece atualizacdes mensais
sobre a cobertura de vegetacdo nativa; e contratou a Agroicone para fazer uma revisao
independente do programa de restauracao da paisagem da empresa.

Gracas a essas medidas, a FS é a primeira indUstria brasileira de etanol de milho a receber a
certificagdo internacional ISCC, que atesta que seu processo produtivo cumpre os requisitos
internacionais para a produgao e o fornecimento de etanol e 6leo de milho para a producgao
de SAF (Combustivel de aviacdo sustentavel).

Oportunidades de expansao:

Com esse investimento, a &Green visa apresentar um modelo integrado que combine mitigagdo
das mudancas climaticas, produc¢do de alimentos e protecado florestal. O projeto para a produ¢do
sustentavel de etanol de milho livre de desmatamento exemplificara como a colaboragdo entre
diversos atuantes do mercado pode acelerar aimplementagao dos principios do Codigo Florestal
Brasileiro. E esperado que mais investimentos para financiar futuras atividades de expansao
venham de uma combinagdo de bancos, investidores bilaterais e multilaterais.

RELATORIO DE MERCADO DO IFACC 2025
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19. FUNDO DO PROGRAMA PARA O GERRADO
RESPONSIBLE COMMODITIES FAGILITY

CERRADO
2023 2024 2025
USS$ 47.2 mi USS$ 11 mi USS$ 60 mi
Data de encerramento:
Quantia desembolsada: 13 e
CLIMATICA

O fundo foi langado em 2022, com um desembolso de US$ 11 milh&es, investidos
por supermercados varejistas do Reino Unido ao longo de quatro anos. Em 2023,

uma parcela adicional foi incluida, aumentando o fundo para US$ 47,2 milh&es @
desembolsados. Em 2024, foram desembolsados US$ 11 milhdes e, em 2025, US$ 60

milhdes foram desembolsados com a adicao de uma segunda e uma terceira parcela.
No total, US$ 129,2 milhdes foram desembolsados até o momento.

) ) . 15 VIDA NA
Parceiros e investidores: JEAGA
O RCF é gerenciado pela Sustainable Investment Management (SIM) com a OPEA e
a Traive. Os investidores sao os supermercados de retalho do Reino Unido (Tesco,
Sainsbury's e Waitrose), AGRI3, Rabobank, Santander, BID Invest e o Fundo MFF
(Mobilizing Finance for Forests) da FMO.

Visao geral:

Recebiveis agricolas securitizados que oferecem empréstimos anuais a juros baixos a
245 grupos econdmicos, beneficiando 457 fazendas de soja que se comprometeram a
proteger sua cobertura florestal além das exigéncias legais na regido do Cerrado, no Brasil.

Estrutura e termos:

Foram emitidos Certificados de Recebiveis Agricolas (“CRAs"), denominados em délares
e registados na Bolsa de Valores de Viena, para financiar produtores de soja no Cerrado,
oferecendo empréstimos com um ano de duracao e redug¢des de cerca de 20% nas
taxas de juros.

Impacto esperado:

Em 2026, o programa prevé produzir mais de 240.000 toneladas de soja livre de
desmatamento e conversao. Isso resultaria na conservagdo de cerca de 90.000 hectares
de vegetacao nativa, dos quais cerca de 29.000 hectares excedem as obrigacdes legais,
protegendo mais de 22 MtCO2e em estoques de carbono. Até agora, o programa
alcangou com sucesso zero desmatamento ou conversao de vegeta¢do nativa.

Oportunidades de expansao:

O programa visa disponibilizar novas parcelas no futuro, colaborando com empresas
da cadeia de suprimentos do setor varejista que financiaram a primeira fase, bem
como com um grupo mais amplo de investidores comerciais e provedores de capital
concessional. Os compromissos de investimento confirmados e previstos para este
ano indicam que o RCF devera atingir aproximadamente US$ 100 milhdes na safra de

soja de 2026-27. DE 2022 A 2025,

USS 129,2 Ml
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20. PROGRAMA DE RECUPERAGAO DE PASTAGEM
(“REVERTE") DA SYNGENTA E DO ITAO NO CERRADO

2022 2023 2024
USS 19,1 mi USS 99,6 mi USS 82,1 mi

US$ 231,2 MILHOES

Data de encerramento:
Entre 2022 e 2025, o programa Reverte foi expandido, apds o lancamento inicial em
2021.

Quantia desembolsada:

Um total de US$ 231,2 milhdes?, sendo US$ 34,3 milhdes em 2025, US$ 82,1 milhdes
em 2024 (além de US$ 99,6 milhdes desembolsados em 20233, US$ 19,1 milhdes em
20223 e US$ 16,9 milhdes desembolsados em 20212 antes do IFACC)

Parceiros:
Syngenta, Banco ItauBBA e The Nature Conservancy

Visao geral:

Financiamento de longo prazo fornecido pelo Itau a clientes da Syngenta para a
expansdo da producao de soja em pastagens degradadas no Cerrado, com o uso de
praticas de agricultura regenerativa, incluindo a integracdo com a producdo pecuaria.
A restauracdo do solo degradado inclui investimentos em pacotes de insumos,
infraestrutura e maquinario.

Estrutura e termos:

Prazo do empréstimo de até 10 anos com um periodo de caréncia de até trés anos,
proporcionando capital paciente para os agricultores a taxas de juros atrativas. O Itad é o
credor registrado do agricultor, a Syngenta compartilha uma parte do risco do empréstimo.

Impacto esperado:

O programa financiou a expansdo agricola no bioma do Cerrado de mais de 145.379
hectares de pastagens degradadas (de 2022 a 2025), reduzindo a pressao da expansao
sobre areas de vegetacao nativa. Além disso, o programa possibilitou a conservacao
de 19.658 hectares de reserva legal excedente, além da conformidade com a lei. As
praticas agricolas também possibilitam melhorias sustentaveis na produtividade para
os agricultores.

Oportunidades de expansao:
O programa visa atingir 1 milhdo de hectares nos préximos anos e esta explorando
outras solucdes financeiras que possam liberar o financiamento na escala necessaria.

DE 2022 A 2025,
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considera a taxa de cambio média anual. ’

3. Os numeros referem-se exclusivamente aos recursos para a regido do Cerrado.
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CITAGAO SUGERIDA:
IFACC - Inovagdo Financeira para Amazdnia, Cerrado e Chaco (2025).
Relatério de Mercado do IFACC 2024.

CONTATO:
Para mais informacdes ou duvidas, entre em contato com a secretaria do
IFACC - IFACC@tropicalforestalliance.org.

U N \‘\/‘Lﬁ} TheNature @ ; —/
environment Conservancy . *
programme 1

TEHHCAL POEEET ALLLAMCE

Este documento tem o respaldo de uma iniciativa liderada pela The Nature Conservancy, Tropical Forest Alliance e

o Programa das Nag¢bes Unidas para o Meio Ambiente, institui¢des lideres nessa drea com capacidades altamente

complementares. O IFACC trabalha com produtores, empresas, bancos e investidores para superar as barreiras a
ampliacdo do investimento e ajudar a catalisar o financiamento para essa transicao.
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FOUNDATIOMN
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s MOORE

O IFACC é financiado pela Fundacdo Gordon e Betty Moore através do The Finance Hub, que foi criado para
promover finangas sustentaveis.


https://www.ifacc-initiative.org/knowledge-hub

	ÍNDICE
	PREFÁCIO
	Introdução
	RESUMO DE 2025
	Avaliação de impacto
	RESULTADOS DO IMPACTO DO IFACC 2025
	DESTRAVANDO CAPITAL PARA A TRANSIÇÃO DO USO DA TERRA
	Produtos alinhados ao IFACC lançados em 2025
	2. Banpará Bio
	3. BELTERRA e FUNDO CLIMA - BNDES

	Produtos alinhados com o IFACC
	4. IMPACT BANK - INICIATIVA FOOD & FOREST
	5. BELTERRA E FUNDO IMPACT EARTH
	6. BELTERRA E AMAZON - “ACELERADOR”
	7. EMPRÉSTIMO DE LONGO PRAZO DA COREKEES E COURAGEOUS LAND
	8. CRA SUSTENTÁVEL – TABÔA II
	9. ITAÚ ESG AGRO – CULTURAS DE COBERTURA E SAÚDE DO SOLO
	10. ITAÚ ESG AGRO – CERTIFICAÇÕES
	11. FIDC FIAGRO BELTERRA – RESTAURAÇÃO PRODUTIVA AGROFLORESTAL
	12. MECANISMO AMAZÔNIA VIVA
	13. CRA VERDE DA CONEXSUS, BELTERRA, GRUPO GAIA E SANTANDER
	14. AGRI3 E RABOBANK - RENOVA PASTO
	15. JGP, AGROGALAXY E VERT - GREEN GALAXY
	16. AGRI3 - RESTAURAÇÃO DE PASTAGENS DEGRADADAS
	17. AGRI3 E RABOBANK – GRUPO LOCKS
	18. &GREEN E FUELING SUSTAINABILITY
	19. FUNDO DO PROGRAMA PARA O CERRADO RESPONSIBLE COMMODITIES FACILITY
	20. PROGRAMA DE RECUPERAÇÃO DE PASTAGEM (“REVERTE”) DA SYNGENTA E DO ITAÚ NO CERRADO


	Table of Contents: 
	Página 3: 
	Página 4: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 8: 
	Página 10: 

	Table of Contents 1: 
	Página 5: 
	Página 6: 
	Página 7: 
	Página 9: 
	Página 10: 
	Página 12: 
	Página 13: 
	Página 14: 
	Página 16: 
	Página 17: 
	Página 18: 
	Página 19: 
	Página 20: 
	Página 21: 
	Página 22: 
	Página 23: 
	Página 24: 
	Página 25: 
	Página 26: 
	Página 27: 
	Página 28: 
	Página 29: 
	Página 30: 
	Página 31: 
	Página 32: 

	Botão 17: 
	Botão 18: 
	Botão 19: 
	Botão 20: 
	Botão 21: 
	Botão 22: 
	Botão 23: 
	Botão 24: 
	Botão 25: 
	Botão 26: 
	Botão 27: 
	Botão 28: 
	Botão 29: 
	Botão 30: 


